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Korkea tilauskanta ja matala arvostus

e Componentan Q3-liiketoimintakatsaus oli odotetusti yllatyksetén, kun Suositus OSTA
huomioidaan yhtién lokakuussa julkaisema tulosohjeistuksen tarkennus. Ennallaan
Energiateollisuuden ja puolustusteollisuuden ndkymat ovat erittdin vahvat ja Tavoitehinta (€) 10,20
muilla asiakastoimialoilla markkina-aktiviteetti paranee arviomme mukaan Ennallaan
hieman vuonna 2027. Arvostus on edelleen poikkeuksellisen houkutteleva:
vuosien 2027 ja 2028 ennustettujen EV/EBITDA-kertoimien summa on 7. Hinta (€)* 6,62
Tavoitehintamme on ennallaan 10,20 euroa, ja toistamme OSTA-suosituksen. Ylin (12kk) 8,58

o Q3-liiketoimintakatsaus: Componentan liikevaihto (30,5 milj. euroa) kasvoi 23 A 3%
prosenttia Q3:lla ja oikaistu liiketulos (1,1 milj. euroa) lahes kaksinkertaistui Markkina-arvo (M€) 65
vertailukaudesta. Yhti6 kirjasi tulokseensa, aiemmin tiedotetun mukaisesti, noin 0,2 Indeksipaino 0%
milj. euroa toiminnanohjausjérjestelméan kayttédnottoon liittyvia kuluja. Myyntimaarat Beta 033
kasvoivat ja  yhtion  mukaan  markkinat ovat  elpyneet lievasti. Kaupankayntitunnus CTH1V
Puolustusvalineteollisuuden osuus likevaihdosta kasvoi Q3:lla vuoden ensimmaiseen Seuraava tulosjulkistuspaiva 5.3,202]
vuosipuoliskoon verrattuna ja oli laskelmiemme mukaan jo l&hes 20 prosenttia. o

Kurssikehitys 1kk 3kk 12kk

o Tulosohjeistus ja ennustemuutokset: Lokakuun 22. péivéné julkaistu uusi ohjeistus Hinta (€) 726 6,96 436

(vuoden 2026 liikevaihto on 135-138 milj. euroa ja oikaistu liketulos 7,6-8,4 milj. Kurssimuutos -88% -49% 5187
Kokonaistuotto -881% -49% 518%

euroa) tarkoittaa Q4:lle laskelmienne mukaan 9-19 prosentin liikevaihdon kasvua ja
vélille 1,2-2,0 milj. euroa asettuvaa vertailukelpoista liikevoittoa (Q4/25: 1,43).

o Tilauskanta: Vuosineljanneksen lopun tilauskanta oli 25,1 milj. euroa ja tilauskanta
kasvoi 49 prosenttia (v/v) ja 44 prosenttia (g/qg). Yhtio sisallyttad tilauskantaansa vain
kahden kuukauden vahvistetut tilaukset, ja yksittiisen asiakkaan toimitusten
ajoittuminen voi vaikuttaa merkittavasti vuosineljannesten valiseen vaihteluun. Naista
rajoitteista huolimatta Q3:n lopun tilauskanta on erittdin vahva signaali vuoden 2026
likevaihto-ohjeistuksen toteutumisen kannalta.

e Arvostus: Tavoitehintamme perustuu kolmen arvonmadritysmenetelmén
yhdistelméén: EV/EBITDA-kerroin 7 (2026-2028), P/E-kerroin 12 (2026-2028)
seké kassavirtamalliin.
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Componenta ) ]
———— Stoxx 600 Teollisuustuot. ja palv.

Milj.euroa 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e

Liikevaihto 102 97 116 138 149 160 Lahde: OP Markets, Bloomberg, *) 2.11.

Liikevaihdon kasvu (%) -7% -5% 19% 19% 8% 8%

Kayttokate ilman kertaeria 5 5 10 14 17 17

Kayttokate (%) 52% 51% 84 % 102 % 111 % 10,6 %

Liikevoitto ilman kertaeria 4 0 4 8 11 11

Liikevoitto (%) 37% -0,5% 37% 6,0 % 71% 6,9 % ]

Tulos ennen veroja 2 -3 2 6 9 10

Tulos/osake, ilman kertaeria 0,16 -0,28 0,82 0,52 0,74 0,80

Osinko/osake 0,00 0,00 0,00 0,20 0,25 0,28

Osinkotuotto (%) 0,0 % 0,0% 0,0% 30% 38% 4,0 %

EV/EBITDA 6,1 6,6 47 4,6 37 3,4

P/E 15,0 -9,7 54 12,7 9,0 8,3 enic lyytikk

ROCE 80 % -1% 10% 19% 24 % 23 % Henri Parkkinen

Omavaraisuusaste 45 % 41 % 45 % 46 % 49 % 51% +358 10 252 4409

Gearing 35 % 21% 6 % -3% -8% -14 % henri.parkkinen@op.fi

Lahde: OP Markets, vuoden 2025 EPS ilman kertaeria sisaltaa laskennallisen verosaamisen

Tiettyjen seurannassa olevien yhtididen osalta OP Yrityspankki Oyj harjoittaa ns. komissiopohjaista osaketutkimusta, jossa tutkimus on tuotettu maksua vastaan seurantakohteen kanssa solmitun sopimuksen
nojalla. Tutkimuksesta perittava maksu ei ole OP Yrityspankki Oyj:n kannalta merkittava, eika se OP Yrityspankki Oyj:n arvion mukaan vaaranna OP Analyysin riippumattomuutta.
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Investment case

Konepajateollisuuden johtava sopimusvalmistaja: Componenta on Suomen suurin  konepajateollisuuden
sopimusvalmistaja. Yhtié on kdynyt |api merkittdvan rakennemuutoksen viimeksi kuluneen kymmenen vuoden aikana, minka
seurauksena se on aiempaa tehokkaampi, suhdannekestavampi ja vakavaraisempi. Yhtion tavoiteasetanta on lapindkyva, ja
tunnistamme yhtidlle selkeitd pitkan aikavalin kilpailuetuja. Laaja palvelutarjoama tukee kasvua seka nykyisissa ettd uusissa
asiakkuuksissa.

Asiakassegmenttien vahva kasvupotentiaali: Componentan asiakkaat ovat padosin globaalisti toimivia kone- ja
laitevalmistajia, jotka edustavat laajasti eri toimialoja. Asiakaskunnan toimialahajautus tasaa suhdannevaihteluiden vaikutuksia
ja vahvistaa yhtibn edellytyksia toteuttaa investointi- ja kasvuhankkeita. Componenta on aktiivinen energia- ja
puolustusteollisuuden asiakkuuksissa ja sillaA on edustava referenssipohja muun muassa Puolustusvoimien
toimitussopimuksista.

Epédorgaanisen kasvun mahdollisuudet: Componenta on vakavarainen yhtid ja ennustamme vakavaraisuuden vahvistuvan
edelleen l&dhivuosina suotuisan tuloskehityksen tukemana. Sopimusvalmistuksen markkina on pirstaloitunut, mink& vuoksi
arvioimme yhtidn investoivan l8hivuosien aikana tarjontakyvykkyyttd vahvistavaan ja asiakaskunnan edustettavuutta
voimistavaan epéorgaaniseen kasvuun. Ennustamme yhtion palaavan osingonmaksajaksi tilikaudelta 2026 alkaen.

Ajurit Riskit

Pitkaaikaiset asiakassuhteet: Componentalla on laaja ¢ Asiakasriski: Kolmen suurimman asiakkaan yhteenlaskettu

asiakaskunta ja vahvat, suorituskyvylla ja osuus liikevaihdosta on merkittava. Keskeisen asiakkaan
toimitusvarmuudella ansaitut suhteet kriittisiin menettdminen tai asiakkaiden hankintamaérien
paaasiakkuuksiin.  Yhtid  toimittaa  tuotteita  useille vahentyminen heikentéisi arviomme mukaan kapasiteetin
asiakastoimialoille, mika on liiketoiminnan riskeja tasaava kayttbastetta ja kannattavuutta mahdollisesti jopa usean
tekija. vuoden ajaksi. Yhtibn asiakassuhteet ovat kuitenkin

keskimaarin pitkia ja toimituskokonaisuudet verrattain
laajoja, joten todenndkodisyys asiakkaan menettamiselle
kokonaisuudessaan on pieni. Yhtié ei ole viime vuosina

Puolustusvéline- ja energiateollisuus: Julkiset ja
yksityiset toimijat investoivat vahintddn seuraavan

vuosikymmenen ajan merkittavia maaria menettanvt tarkeita asiakkuuksia
puolustuskyvykkyyteen ja yhteiskuntien sahkdistymiseen ja y ’
digitalisoitumiseen. e Suhdanneriski: Kone- ja laitevalmistuksen aktiviteetti on

altis suhdannevaihteluille. Talouskasvun hidastuminen,
yritysten luottamuksen heikkeneminen tai korkotason nousu
voivat lykata investointipdatoksia ja heikentaa kysyntaa.

Vahva taloudellinen asema: Vahva tase luo perustan
liiketoiminnan kehittamiselle, teknologisen osaamisen
skaalaamiselle ja yritysostoille. Tuotantolaitoksissa ei ole
merkittavaa investointivelkaa. o Kilpailun kiristyminen: Sopimusvalmistus on voimakkaasti
kilpailtu markkina, ja alan kannattavuusmarginaalit ovat
tyypillisesti melko matalat. Uusien toimijoiden markkinoille
tulo tai markkinoilla jo toimivien Kkilpailijoiden muutokset
hinnoittelustrategioissa voivat kiristaa kilpailua entisestaan.

Vuosittainen liikevaihto ja -voitto Kvartaalittainen liikevaihto ja -voitto
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Q3-tulos oli hieman ennustamaamme korkeampi
Componenta: Toteuma vs. ennusteet
Toteuma Ennusteet Toteuma vs. ennuste Vertailukausi

Milj. euroa Q3/26 OoP Kons. oP Kons. Q3/25 viv
Liikevaihto
Liikevaihto yhteensa 31 28 9% - 24,8 23 %
Liikevoitto ilman kertaeria
Liikevoitto (EBIT) yhteensd 11 0,8 38% - 0,6 88 %
Liikevoitto-% 36% 29% 24%
Tulos ennen veroja 0,62 0,40 54 % - 0,1 >200 %
EPS 0,05 0,03 54 % - 0,02 150 %
Lahde: OP Markets,
Tilauskanta (milj. euroa)
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Léhde: Componenta

Componenta- arvostus

2026-2028
Osakkeen
arvo, e

Painotus
Kayttokate , Me 16 11,7 40,0 %
EV/EBITDA 7.0
EPS 0,69 8,2 40,0 %
P/E 12,0
Kassavirtalaskelma 11,4 20,0 %
Painotettu keskiarvo 10,2
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Tulosennusteet

Componenta- vuosineljannekset

1Q26 2Q26 3Q26  4Q26e  1Q27e  2Q27e  3Q27e  4Q27e

Liikevaihto 33 37 31 37 36 40 33 40
Kayttokate 34 4,8 2,3 31 37 5,0 2,7 4,3
Kertaluonteiset erét 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Kéayttokate - ilman kertaeria 34 4,8 2,5 33 3,9 52 2,9 4,5
Marginaali

Kayttokate - ilman kertaeria 10 % 13% 8% 9% 11% 13% 9% 11%
Liikevoitto -ilman kertaeria 2,0 3,3 1,1 1,8 2,4 3,7 1,4 3,0
Marginaali

Liikevoitto -ilman kertaeria 6 % 9% 4% 5% 7% 9% 4% 8%
Tulos ennen veroja 1,5 2,9 0,6 1,3 2,1 34 1,1 2,7
Tulos/osake - ilman kertaeria 0,12 0,24 0,05 0,11 0,17 0,27 0,09 0,22

Lahde: OP Markets

Componenta - Segmentit (Vuosi)

2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e
Liikevaihto 102 97 116 138 149 160
Kayttokate 53 78 9,7 13,6 15,7 16,2
Kertaluonteiset erat - 29 0,0 -04 -0,8 -0,8
Kayttokate - ilman kertaeria 5,3 4,9 9,7 14,0 16,5 17,0
Marginaali
Kayttokate - ilman kertaeria 5% 5% 8% 10 % 11 % 11 %
Liikevoitto -ilman kertaeria 3,8 -0,4 4,3 8,2 10,5 11,0
Marginaali
Liikevoitto -ilman kertaeria 4% 0% 4% 6 % 7% 7%
Tulos ennen veroja 2 -3 2 6 9 10
Tulos/osake - ilman kertaeria 0,16 -0,28 0,79 0,52 0,74 0,80
Lahde: OP Markets,
Q3-katsauksessa Ennustemuutokset
julkaistu informaatio ei 2026 2027 2028
aiheuta merkittavia Milj.euroa Uusi Vanha Ero Uusi Vanha Ero Uusi Vanha Ero
. . Liikevaihto 138 137 0% 149 148 0% 160 159 0%
muutoksia vuosien
2026-2028 Kayttokate 14,0 13,9 1% 16,5 16,5 0% 17,0 17,0 0%
tulosennusteisiimme Marginaali 10,2 % 10,1 % 11,1% 112 % 10,6 % 10,7 %
Liikevoitto 8,2 8,0 2% 10,5 10,5 0% 11,0 11,0 0%
Marginaali 6,0 % 58 % 71% 71% 6,9 % 6,9 %
Tulos ennen veroja 6 6 1% 9 9 0% 10 10 0%
Tulos/osake 0,52 0,51 2% 0,74 0,74 0% 0,80 0,80 0%

Lahde: OP Markets
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Tuloslaskelma
Milj.euroa 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e
Liikevaihto 102 97 116 138 149 160
Kayttokate 5 5 10 14 17 17
Poistot 2 5 5 6 6 6
Liikevoitto 4 0 4 8 11 11
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0 0 0 0 0 0
Rahoituserét 2 2 2 2 1 1
Tulos ennen veroja 2 -3 2 6 9 10
Verot 0 0 -6 1 2 2
Vahemmistdosuus 0 0 0 0 0 0
Nettotulos 2 -3 8 5 7 8
Tulos/osake 0,16 -0,28 0,82 0,52 0,74 0,80
Osinko/osake 0,00 0,00 0,00 0,20 0,25 0,28
Lahde: OP Markets
Tase
Milj.euroa 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e
Vastaavaa:
Liikearvo 3 3 3 3 3 3
Muut aineettomat 2 2 1 1 1
Aineelliset hyddykkeet 0 33 33 33 34 35
Sijoitukset 0 0 6 5 5 5
Vaihto-omaisuus 13 14 17 21 24 26
Saamiset 3 3 3 6 7
Lyhytaikaiset sijoitukset 0 0 0 0 0 0
Raha-ja pankkisaamiset 5 9 13 16 18 21
Yhteensa 26 63 76 86 92 98
Vastattavaa:
Osakepaaoma 1 1 1 1 1
Muu sidottu 3 3 3 3 3 3
Vapaa pagoma 22 22 31 36 41 47
Vahemmistéosuus 0 0 0 0 0 0
Oma péaoma yhteenséa 26 26 34 40 45 50
Varaukset 0 0 0 0 0 0
Pitk. korollinen vpo 11 11 11 11 11 11
Pitk. koroton vpo 1 1 2 2 2
Muu pitk&aikainen vpo 0 0 0 0 0 0
Lyh. korollinen vpo 3 3 4 4 4
Lyh. koroton vpo 16 22 24 29 30 31
Yhteensé& 57 63 76 86 92 98
Lahde: OP Markets
Kassavirta
Milj.euroa 2023 2024 2025 2026e 2027e 2028e
Liikevoitto 4 0 4 8 11 11
-Verot 0 0 6 -1 -2 -2
-Korkojen verosuoja 0 0 0 0 0 0
+/- Muut oikaisut 0 0 -6 1 2
NOPLAT* 4 0 4 8 10 11
+Poistot 2 5 5 6 6 6
Operatiivinen kassavirta 5 5 9 13 16 17
+Saamiset 3 3 3 6 7 7
+Vaihto-omaisuus 13 14 17 21 24 26
-Lyh. koroton vpo -16 -22 -24 -29 -30 -31
Nettokayttopadoma -1 -6 -4 -2 0 1
NKP muutos ed.v. -1 -5 1 2 2
-Bruttoinvestoinnit 4 7 4 6 6 6
Vapaa kassavirta 2 3 4 5 9 10

Léhde: OP Markets
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KASSAVIRTAENNUSTEET
MEUR 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Liikevaihto 138 149 160 168 176 183 190 196 202 208 214
Liikevaihdon kasvu 18,8 % 8,0 % 75% 5,0 % 5,0 % 4,0 % 4,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Liikevoitto 8 11 11 12 12 13 13 14 14 15 15
Likevoitto % 6,0 % 71% 6,9 % 7.0% 7.0% 7.0% 7.0 % 7.0% 7.0% 7.0 % 7.0%
Bruttoinvestoinnit 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Bruttoinvestoinnit/poistot 1,1 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0
Vapaa kassavirta 5 9 10 7 11 11 11 11 11 11 12
Perusskenaario Optimistinen Pessimistinen
FCF kasvu % na*_| kasvu % na kasvu % na Kassavirran jakauma
Taso 1
2026 100%
: 33,1% 18% | 331% | 15% | 331% | 20% goo 44% o 38%
2028
Taso 2 60%
2029 40%
: 19% 38 % 39 % 36% | -01% | 42%
2036 20%
Taso 3 0%
2037 2.5 % 44 % 3,5 % 49 % 15 % 38 % Perusskenaario Optimistinen Pessimistinen
lyk.arv.yh| 112 100 % | 137 100 % | 100 100 % =Tasol ®Taso2 = Taso3
* Tason osuus kassavirtojen nykyarvosta
KASSAVIRTAPERUSTEINEN HINTA vs MARKKINAHINTA
Componenta Perusskenaario Optimistinen Pessimistinen Erotus DCF / markkinahinta
FCF nykyarvo 112 137 100 120% -
- velat (korollinen) 15 15 15
- vahemmistosuus 0 0 0 100% -
+ myytavat sijoituksg 0 0 0
+ rahavarat 15 15 15 80% 1
OPO:n nykyarvo 112 137 99
60%
Osakelkm (mkpl) 9,8 9,8 9,8 20% |
Kassavirta- 20% 1 45
perusteinen hinta 11,38 13,87 10,07
Markkinahinta 6,82 6,82 6,82 0% +
Erotus (EUR) 4,6 7,1 33 mPerusskenaario mOptimistinen  Pessimistinen
Erotus % 66,9 % 103,4 % 47,7 %
HERKKYYSANALYYSI
Korkoherkkyys Osakkeen kassavirtaperusteinen hinta WACC vs riskiton korko
Perusskenaario Optimistinen Pessimistinen
riskiton 3,00 % 12,1 14,9 10,6 Riskiton k.| 3,00% 350% 4,00 %
korko 3,50 % 11,4 13,9 10,1 CAPM 8,63% 913% 9,63%
4,00 % 10,7 13,0 9,6 WACC | 9,86% 10,33% 10,80 %
WACC, WACC, WACC,
Kasvuherkkyys Osakkeen kassavirtaperusteinen hinta
Perusskenaario 933% 9,83% 10,33% 10,83% 11,33 %|WACC
150%| 12,2 11,4 10,8 10,2 9,6
Jatkuvan 2,00%| 12,6 11,8 11 10,4 9,8
kassavirri 2,50%| 13,1 12,2 114 10,7 10,1
kasvu 3,00%]| 13,6 12,6 11,8 11,0 10,3
350%)| 14,3 131 12,2 11,4 10,6

WACC

Oman padoman kustannus: Vieraan pddoman kustannus: WACC:

CAPM: Riskiton korko 3,50 % Oman paédoman kustannus 9,13 %

Riskiton korko 3,50 % Riskipreemio 2,50 % Vieraan paaoman kustannus 4,80 %

Markkinoiden riskipreemio 4,50 % Veroprosentti 20,0 % Vieraan po:n osuus (target) 30,0 %

Yrityksen beta 1,25 Korkojen verosuoja 1,20 % Oman po:n osuus (target) 70,0 %

Oman paédoman kustannus 9,13 % Vieraan padoman kustannus 4,80 % Likviditeettipreemio 2,50 %
WACC 10,33 %
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Liséatietoja OP Yrityspankki Oyj:sta ja sen tuottamista sijoitustutkimuksista:

Taman tutkimusraportin on laatinut OP Yrityspankki Oyj:n Markets-liiketoiminta-alueen (OP Markets) Analyysi-tiimi (OP Analyysi). OP Yrityspankki
Oyj on luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen toimiluvan omaava luottolaitos, jonka toimintaa valvoo Euroopan Keskuspankki ja
Finanssivalvonta.

Tutkimusraportin ensimmaiselld sivulla ndytetdan tutkimuksen ensimmainen julkaisuajankohta ja tutkimusraportin kirjoittaneen analyytikon nimi.
Ensimmainen julkaisuajankohta tarkoittaa tutkimusraportin arvioitua ensimmaisté julkaisuajankohtaa. Valmistumisajankohta on sama kuin
tutkimusraportin ensimmainen julkaisuajankohta. Tutkimusraportti julkaistaan viipymétta sen jalkeen kun tutkimus on valmistunut.

Tutkimusraporttia koskevia tietoja ei ole lahetetty analyysin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalle tarkistusta varten ennen raportin
julkistamista.

Tama OP Yrityspankki Oyj:n tuottama materiaali on puolueetonta ja riippumatonta sijoitustutkimusta. Materiaali on tarkoitettu vain yksityiseen
kayttoon eika sen levittdminen ilman OP Yrityspankki Oyj:n kirjallista lupaa ole sallittua. TAman tutkimusraportin sisaltémaa tietoa ei tule pitaa
sijoitusneuvona, tarjouksena eik& kehotuksena ostaa arvopapereita, optioita, futuureja tai muita téllaisiin arvopapereihin liittyvia johdannaisia. OP
Yrityspankki Oyj on laatinut tdmén julkaisun tai raportin tarkoituksenaan tarjota tietoa yksityisille sijoittajille, joille julkaisu tai raportti on jaeltu, mutta
sita ei tule pitdd henkilokohtaisena suosituksena hankkia tiettyja rahoitusvélineit tai soveltaa tiettyja strategioita eikd sitd tule siksi pitaa
henkilokohtaisesti réataldityné sijoitusneuvontana eikd siind oteta huomioon kunkin sijoittajan taloudellista tilannetta, nykyisia omistuksia tai
vastuita, sijoitustietamysta ja -kokemusta, sijoitustavoitetta ja -aikaa tai riskiprofiilia ja mieltymyksia.

Tama raportti voi perustua informaatioon tai siséltdd informaatiota, kuten mielipiteitd, suosituksia, arvioita, tavoitehintoja ja arvostuksia, joka
perustuu julkisesti saatavilla olevaan informaatioon tai muihin nimettyihin lahteisiin, joita OP Yrityspankki Oyj pitéé luotettavina. Tama ei kuitenkaan
takaa, etté esitetyt tiedot olisivat kaikilta osin taydellisia ja virheettémid. OP Yrityspankki Oyj tai sen palveluksessa oleva henkilokunta ei vastaa
raporteista ja nailta sivuilta saatavan muun informaation perusteella tehtyjen sijoituspéattsten taloudellisesta tuloksesta tai muista vahingoista,
joita OP Yrityspankki Oyj:std saadun informaation kaytdsta mahdollisesti aiheutuu. OP Yrityspankki Oyj ei ole miss&an tapauksessa vastuussa
suorista, epasuorista, satunnaisista, erityisisté tai valillisistd vahingoista, joita tdméan julkaisun tai raportin siséltaméan informaation kaytosta
mahdollisesti aiheutuu. Asiakas vastaa aina itse omien sijoituspaatostensa taloudellisesta tuloksesta.

OP Yrityspankki Oyj antaa sijoitustutkimuksen kohteena kulloinkin oleville osakkeille tavoitehinnan. OP Yrityspankki Oyj ei anna suosituksia tai
tavoitehintoja joukkovelkakirjalainoille. Osakkeen tavoitehinta kuvaa analyytikon ndkemysta siitd, paljonko analyytikko odottaa osakkeen kurssin
olevan 12 kuukauden kuluttua tavoitehinnan asettamisesta. Tavoitehinnan perusteet ovat yhtidkohtaisia, ja eri arvonmaaritysmenetelmien
kayttokelpoisuudessa voi esiintyd merkittavia yhtiokohtaisia eroja.

OP Yrityspankki Oyj voi maarittaa sijoitustutkimuksen kohteena kulloinkin olevien omaisuusluokkien (osakeindeksit, korot, valuutta ja raaka-aineet)
kohde-etuuksina oleville sijoituskohteille tavoitetason. Tavoitetaso kuvaa analyytikon ndkemysté siitd, miten analyytikko odottaa sijoituskohteen
arvon muuttuvan annetulla aikahorisontilla tavoitetason asettamisesta. Tavoitetason perusteet ovat sijoituskohdeperusteisia, ja perusperiaatteet
perustuvat kansantaloustieteen ja rahoituksen teorioihin. Laskelmat ja menetelmat perustuvat vakioituihin ekonometrisiin tyékaluihin ja menetelmiin
seka julkisesti eri sijoituskohteista saatavilla olevaan informaatioon ja tilastoihin.

OP Yrityspankki Oyj kéayttéaa tavoitehinnan arvioinnissa paaasiassa seuraavia menetelmiéa: kassavirta-analyysi (DCF = Discounted Cash Flow),
vertailuryhmé&én perustuva analyysi, absoluuttiseen arvostukseen perustuva analyysi, historiallisiin arvostuskertoimiin perustuva analyysi, osien
arvon summa, liiketoiminnan ja markkinoiden néakymiin perustuva analyysi, uutisvirtaan perustuva analyysi.

OP Analyysi kayttaa neliportaista suositusjarjestelmas: OSTA, LISAA, VAHENNA ja MYY. Suosituksessa arvioidaan osakkeen tuottoa seuraavan
12 kuukauden aikana. Jos osakkeen odotetaan tuottavan yli 15% seuraavan 12 kuukauden aikana, osakkeen suositus on OSTA. Jos osakkeen
odotetaan tuottavan 5-15% seuraavan 12 kuukauden aikana, suositus on LISAA. Jos osakkeen odotetaan tuottavan (-5)-5% seuraavan 12
kuukauden aikana, suositus on VAHENNA. Jos osakkeen odotetaan tuottavan alle (-5%), suositus on MYY. Osakkeen odotettu tuotto on
tavoitehinnan ja nykyisen osakekurssin vélinen ero (%), siséltden osingot. Poikkeustapauksessa, jossa seurannassa olevan yhtidon osakkeista on
tehty julkinen ostotarjous, voi OP Analyysi osoittaa kantansa ostotarjoukseen kayttimalla suosituksia: HYVAKSY OSTOTARJOUS tai HYLKAA
OSTOTARJOUS. Naissa tapauksissa OP Analyysin arvio perustuu kaytdssa olevien tietojen perusteella tehtyyn analyysiin ostotarjouksen
mielekkyydesté osakkeenomistajalle.

OP Yrityspankki Oyj:n tuottamia sijoitussuosituksia ja tavoitehintoja osakkeille tarkastellaan paasaéantoisesti nelja kertaa vuodessa yhtididen
neljdnnesvuositulosten yhteydessa. Suosituksia ja tavoitehintoja on aina mahdollista muuttaa myds muina aikoina, jos siihen ilmenee aihetta.
Suositusten ja tavoitehintojen paivittamistiheytté ei ole rajoitettu.

Annetut suositukset tai tavoitehinnat perustuvat oletuksiin, jotka eivat valttamatta toteudu eivatka ne takaa, etté arvopaperin kurssi kehittyisi tehdyn
arvion mukaisesti. Arvopaperimarkkinoiden luonteen mukaisesti maltillisetkin yhtion toiminnan tai toimintaympéariston muutokset tai
arvopaperimarkkinoiden yleiset vaihtelut voivat aiheuttaa tuntuvia arvonmuutoksia. Arvopaperin aiempi arvonkehitys ei mydskaén takaa sen
tulevaa arvonkehitystd. Kassavirtamallien yhteydessa esitetddn numeerisesti tulosennusteiden herkkyys keskeisten oletusten muutoksille
(herkkyysanalyysi). Sijoittaessaan yksittaisiin osakkeisiin sijoittaja voi menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

OP Yrityspankki Oyj:n liiketoiminta-alueilla voidaan kdyda omaan lukuun arvopaperikauppaa ja laskea liikkeeseen rahoitusvalineita. Lisaksi
liketoiminta-alueilla voidaan tarjota liikkeeseenlaskuun ja emission takaamiseen liittyvia palveluja ja rahoitusvalineitd koskevaa sijoitusneuvontaa
seké harjoittaa toisen lukuun arvopaperien myyntié, ostoa ja valitysta. Asiakastoimeksiantoihin perustuvat rahoitusvalineiden liikkkeeseenlaskuun
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littyvat Corporate Finance -toiminnot on eriytetty sijoitustutkimukseen ja valitystoimintaan liittyvista toiminnoista OP Pohjolan eturistiriitojen hallintaa
koskevan ohjeen mukaisesti seké fyysisesti ettd operatiivisessa toiminnassa. Liséksi eturistiriitatilanteena on tunnistettu, ettd OP Yrityspankki Oyj:n
hallituksen puheenjohtaja on Kesko Oyj:n ja Outokumpu Oyj:n hallituksen jasen ja OP Yrityspankki Oyj:n hallituksen jasen on Raisio Oyj:n
hallintoneuvoston jasen. Naiden eturistiriitatilanteiden ei arvioida vaarantavan OP Yrityspankki Oyj:n Analyysi-tiimin Kesko Oyj:t4, Outokumpu
Oyj:té ja Raisio Oyj:té koskevan sijoitustutkimuksen puolueettomuutta ja riippumattomuutta. Lisatietoa eturistiriitojen hallinnasta 16ytyy OP Pohjolan
sijoitus- ja oheispalveluissa noudatettavasta eturistiriitapolitiikasta, joka on saatavilla osoitteessa http://www.op.fi.

OP Analyysin analyytikot ja heidén lahipiirinsé voivat omistaa OP Analyysin analysoimien yhtididen liikkeeseen laskemia arvopapereita. OP
Yrityspankki Oyj:n analyytikot voivat saada tulospalkkioita, jotka perustuvat OP Yrityspankki Oyj:n tai jonkin sen yksikon tai liiketoiminta-alueen
yhteenlaskettuun tulokseen. Analyytikoiden palkka ei ole suoraan riippuvainen yksittéisista OP Yrityspankki Oyj:n tai sen kanssa samaan konserniin
kuuluvien yritysten hoitamista investointipankkitoimintaan liittyvistéa toimeksiannoista.

OP Yrityspankki Oyj:n ja muiden OP Pohjolan keskusyhteisokonserniin kuuluvien yritysten omistusosuus ylittda 10 %:n rajan Terveystalo Oyj:ssé&
OP Osuuskunnan osakeomistuksen kautta. OP Yrityspankki Oyj:n ja muiden OP Pohjolan keskusyhteisokonserniin kuuluvien yritysten
omistusosuus ylittda 5 %:n rajan SRV Yhtitt Oyj:ssé Pohjola Vakuutus Oy:n ja OP-Henkivakuutus Oy:n osakeomistusten kautta. Muissa analyysin
kohteena olevissa yhtidissd OP Yrityspankki Oyij:lla tai muulla OP Pohjolan keskusyhteisokonserniin kuuluvalla yrityksella ei ole yli 5 %:n
omistusosuutta. OP Pohjolan liputussédantelyd koskevan poikkeuksen soveltamisen perusteella OP-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimien
sijoitusrahastojen omistamia suomalaisten yhtididen arvopapereita ja niiden tuottamia &ania ei lueta mukaan laskettaessa OP Pohjolan
keskusyhteisékonsernin kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten omistusosuutta analyysin kohteena olevissa yhtidissa.

OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan OP Pohjolan keskusyhteisdkonserniin kuuluva yritys ei toimi markkinatakaajana tai muuna likviditeetin
tarjoajana analyysin kohteena olevien liikkeeseenlaskijoiden osakkeissa. OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan OP Pohjolan
keskusyhteisdékonserniin kuuluva yritys voi kuitenkin toimia markkinatakaajana tai muuna likviditeetin tarjoajana analyysin kohteena olevien
likkeeseenlaskijoiden velkainstrumenteille. OP Yrityspankki Oyj voi omistaa position tdssa tutkimusraportissa mainitussa rahoitusvélineessa.

OP Yrityspankki Oyj:n eri liiketoiminnot pyrkivéat aktiivisesti luomaan erilaisia toimeksiantosuhteita eri likkeeseenlaskijoiden kanssa tarjotakseen
OP Yrityspankki Oyj:n palveluja. OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan OP Pohjolan keskusyhteisokonserniin kuuluva yritys on toiminut
paajarjestgjand tai jarjestdjand seuraavissa analyysin kohteena olevan liikkkeeseenlaskijan arvopapereita koskeneissa julkistetuissa
likkeeseenlaskuissa tai tarjouksissa tai osapuolena muussa liikkkeeseenlaskijan kanssa tehdysséa investointipankkipalvelujen tarjoamiseen
littyvassa sopimuksessa analyysin julkaisuhetkelld tai viimeisen 12 kuukauden aikana*:Cibus Nordic, Finnair, Fiskars, HKFoods, Huhtaméki,
Rapala, Sato, Teollisuuden Voima, Terveystalo, Tieto, Tokmanni ja YIT.

Tiettyjen seurannassa olevien yhtididen osalta OP Yrityspankki Oyj tuottaa osaketutkimusta yhtion maksamaa korvausta vastaan yhtion kanssa
solmitun sopimuksen nojalla. Tallainen tutkimus tehddan liikkkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskevien EU:n kaytannesaéntojen
mukaisesti. Seurantakohteena oleva yhtid maksaa tutkimuksen osittain, ja osittain tutkimuksen kustannukset katetaan kaupankéyntipalkkioilla.
Liikkeeseenlaskijan rahoittamat tutkimusraportit ovat julkisia ja maksutta kaikkien sijoittajien saatavilla osoitteessa http://www.op.fi/tutkimus.
Tutkimuksesta perittdvd maksu ei ole OP Yrityspankki Oyj:n kannalta merkittava, eikd se OP Yrityspankki Oyj:n arvion mukaan vaaranna OP
Analyysin riippumattomuutta. Tutkimuksen tuottamisesta perittdvat maksut yhteensé eivat muodostaneet yli 5 %:a OP Yrityspankki Oyj:n viimeksi
paattyneen tilikauden liikevaihdosta. Taméan raportin julkaisuhetkelld OP Yrityspankki Oyj:lla oli likkeeseenlaskijan rahoittamaa tutkimusta koskeva
sopimus seuraavien yhtididen kanssa: Aspo, Atria, Componenta, Endomines, Exel Composites, Fodelia, HKFoods, KH Group, Koskisen, Kreate,
LapWall, Luotea, Merus Power, NoHo Partners, Nurminen Logistics, Rapala, Teleste ja Wetteri. OP Yrityspankki Oyj voi tarjota edellda mainituille
yhtidille rahoitus-, maksuliike- ja muita pankkipalveluita sek& sijoituspalveluita. Yhdenk&an edelld mainitun yhtion OP Yrityspankki Oyj:lle
osaketutkimuksen tuottamisesta suorittamat maksut tai muut yhtidon liittyneet tuotot eivat muodostaneet yli 5 %:a OP Yrityspankki Oyj:n viimeksi
paattyneen tilikauden liikevaihdosta.

Suositukset ja tavoitehinnat Componenta

Suositus Tavoitehinta (€) Kurssi (€) Paivamaara

OSTA 10,20 7,52 23.10.2026 Tavoitehinnan muutos
OSTA 10,70 7,10 7.10.2026

OP Yrityspankki Oyj:n suositusten jakauma kaikissa tutkituissa osakkeissa ja niissa osakkeissa, joita koskevissa yll& mainituissa*
investointipankkitoimintaan liittyvissé sopimuksissa OP Yrityspankki Oyj tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yritys on ollut osapuolena:

Osakesuositusten jakauma (7.10.2026)

Kaikki yhtiot Investointipankkisuhteissa*
Suositus Kpl % Kpl %
OSTA 27 40 3 38
LISAA 23 34 2 25
VAHENNA 15 22 2 25
MYY 3 4 1 13
68 100 8 100

Lisatietoja OP Yrityspankki Oyj:n analyyseista ja raporteista 16ytyy OP-verkkopalvelusta op.fi/tutkimus.
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